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央行日前发布《2017 年第二季度中国货币政策
执行报告》，进一步指出要加强和改善宏观审慎管
理，组织实施好宏观审慎评估，逐步探索将更多金融
活动和金融市场纳入宏观审慎管理框架。

为了更全面地反映金融机构对同业融资的依赖
程度，引导金融机构做好流动性管理，拟于 2018 年
一季度评估时起，将资产规模5000亿元以上银行发
行的一年以内同业存单纳入 MPA 同业负债占比指
标进行考核。同时对其他银行继续进行监测，适时
再提出适当要求。

MPA 全称“宏观审慎评估体系”，最初监管范围
仅包括狭义信贷等，而后逐渐囊括各项贷款、债券投
资等广义信贷概念。2017 年一季度起，银行表外理
财被纳入MPA考核的范围。彼时，同业存单将纳入
同业负债考核口径的声音也越来越多，而这是央行
首次提上议事日程。

同业存单自2013年末一经推出，便受到股份制
银行与城商行青睐，成为银行应对利率市场化、加强
主动负债管理的创新型金融工具，近年来发行量更
是步入“快车道”。数据显示，截至今年7月末，同业
存单余额已经达到8.43万亿元，约为2016年年中时
的1.7倍。从月度发行量来看，同业存单的增势更为
惊人。2015 年上半年，同业存单的月度发行量尚不
到3000亿元，下半年就增加至每月5000~8000亿元；
2016年单月突破1万亿元；2017年3月单月突破2万

亿元。
据统计，今年前4个月，银行同业存单发行额排

名前 10 位的银行全部为股份制银行，其中，浦发银
行发行量最高，达到3837.7亿元，平安银行和兴业银
行位列第二、三位，分别为 3780.3 亿元和 3624.3 亿
元。

无需缴准并存在监管短板，成为金融加杠杆和
监管套利的主要工具，是同业存单爆发式增长的主
要原因。从宏观上看，近两年央行的基础货币投放
方式由外汇占款为主转为了 SLO、SLF、MLF 等新型
货币政策工具，出于对资产负债扩张的需要以及对
利润的追求，中小银行开始大量发行存单主动扩张
负债，再将从同业借来的资金购买同业存单、理财或
者委外投资以赚取息差。从微观上看，对于中小银
行来说，同业存单有自主性强、成本较低和规避监管
等方面的明显优势，银行可以根据自身需要主动负
债，自主确定发行金额与期限，无需缴纳存款准备
金，也不纳入同业负债，可降低银行的持有成本，不
受同业资产负债相关监管指标的限制。

然而，同业存单疯狂发展也加大了金融机构资
产负债期限错配风险和流动性风险，导致大量资金
在金融体系内空转。大型商业银行在获取了央行流
动性以后，主动购买中小银行的同业存单以获得低
风险收益；中小银行发行同业存单后，将融来的资金
购买收益更高同业存单、投资同业理财或进行委外

投资；下游城商行、农商行、券商、基金、私募等机构
从中小银行拿到资金后，为获得更高的收益以支撑
整个套利链条，于是通过加杠杆、加久期和降信用，
以牺牲流动性和信用来增厚利润。

大规模的期限错配蕴藏着极大的流动性风险。
一旦一些小金融机构在市场资金紧张的特殊时期无
法筹措资金“借新还旧”时，则很可能出现偿付危机。

此外，委外资金并没有进入实体经济，而是进入
了债市投机，从而加大了债市的杠杆水平。所以，一
旦债市调整引发银行集中赎回理财及委外资金，就
很容易造成债市“踩踏”，尤其对那些流动性较差的
长久期信用债。如2016年底的债灾就是典型例子。

由此，去杠杆维护金融稳定，脱虚向实是业内对
于此次央行发文“定量”监管同业存单的普遍认识。
业内分析人士认为，银行将面临资产端和负债端调
整。作为同业存单的发行主力，一部分中小银行暂
不会受到新政的影响。在负债端，银行利用同业存
单进行套利会受到较大影响；在资产端，部分银行可
能面临委外资产赎回、同业理财收缩，银行需要借助
其他负债融资或卖出流动性资产加以应对。

不过，央行也提出对其他银行继续进行监测，如
果同业存单业务仍过度非理性发展，中小银行也将
随时可能被纳入监管框架。

本报记者赵琦 徐军

央行发布报告落实同业存单监管
引导金融脱虚向实回归本源

遂昌落地首个“农光互补”项目

8 月，浙江稠州商业银行丽水分行为浙江凯兴新能
源有限公司“农光互补”节能项目发放贷款3500万元，推
动了遂昌县首个“农光互补”项目落地。

“农光互补”节能项目是当前国家大力支持和推广
的项目。为践行“绿色信贷”理念，促进绿色经济发展，
助力“美丽乡村建设”，经前期走访调研，浙江稠州商业
银行丽水分行将新能源战略与“绿色信贷”相结合，创新
金融服务模式，为浙江凯兴和遂昌县叶家殿猕猴桃专业
合作社提供了个性化产品和特色服务方案。

浙江凯兴“农光互补”节能项目总装机容量 6MW
（兆瓦），占地面积250余亩，安装多晶太阳能电池板2万
余块。该项目通过建设棚顶光伏工程实现清洁能源发
电，同时在棚下将光伏科技与现代农业有机结合，实现

“上能发电、下能种植”的农业发展新模式。一方面充分
利用了闲置土地为猕猴桃种植提供了良好的生长环境，
另一方面通过太阳能发电，预计每年为国家电网输电
775万度。 通讯员 王俊晓

因利欧集团股份有限公司在信息披露等方面存
在诸多问题，近日，浙江省证监局对其下发《关于对
利欧集团股份有限公司采取责令改正措施的决定》，
要求公司对虚增收入、提前确认收入、信息披露不及
时等行为及时改正。

浙江省证监局在检查中发现，利欧股份全资子
公司上海智趣广告有限公司对北京璧合科技股份有
限公司等9家公司的营业收入以及对应的上海悦石
信息技术有限公司等公司的营业成本未严格按照企
业会计准则的规定核算，导致公司2016年合并报表
虚增营业收入、营业成本和营业利润分别为6584.29

万元、5626.72万元和957.57万元。
公司控股子公司上海漫酷广告有限公司（以下

简称“漫酷广告”）未按照客户实际消费确认收入，而
是按照客户预充值金额确认收入，导致公司2016年
提前确认营业收入和营业利润分别为298.22万元和
45.36万元。

漫酷广告全资子公司上海聚胜万合广告有限公
司于2016年5月31日至2016年11月30日期间累计
向郑晓东借款人民币 5000 万元。郑晓东为公司董
事兼副总经理，构成公司的关联自然人，但公司未及
时对上述借款履行关联交易决策程序和信息披露义

务。
浙江省证监局认为，该公司上述行为违反了《上

市公司信息披露管理办法》第二条的规定，按照《上
市公司信息披露管理办法》第五十九条的规定，责令
公司追溯调整2016年财务报告并披露，并于2017年
8月20日前提交有关整改情况的书面报告。

8 月中旬，利欧股份发布公告称，公司董事会和
管理层高度重视浙江省证监局在决定书中所提出的
上述问题，将按要求制定切实可行的整改计划，落实
责任人，并在规定的时限内向浙江省证监局提交书
面整改报告，并完成整改。 本报记者 徐军 赵琦

虚增收入提前确认收入信息披露不及时

利欧股份被监管部门责令整改

菲律宾移民局近日宣布，将向符合条件的中国
公民给予签发“落地签证”。中国公民可申请的落地
签停留期为 30 天，但可申请延期最长至 6 个月。旅
游专家认为，签证便利加上性价比高，菲律宾对中国
游客来说有望成为“第二个泰国”。

据在线出境游旅行社携程旅游发布的数据显
示，中国游客赴菲律宾线路平均费用只有4000元左
右。而即将来临的“十一”黄金周，菲律宾长滩岛旅
游团的报名进度已经超过50%。

根据菲旅游部日前公布的数字显示，2016 年中

国访菲游客总数为 67.57 万人次，同比增长 37.7％。
中国超过日本成为菲律宾第三大游客来源地，位于
韩国和美国之后。随着两国关系转暖，2017 年上半
年赴菲中国游客达 45万人次，同比增长 33%。菲律
宾计划今年内对中国游客实行落地签政策，以实现
吸引100万人次中国游客的目标。

另据出境游签证专家分析，从目前公开的信息来
看，此次实施的落地签政策，可能是针对团队游客开
放的。“最后可能是旅行社统一提交申请，这对于游客
来说，大大简化了提前办签的流程；从费用上来说，落
地签费用包括 25 美元的签证费以及 10 菲律宾比索
（约合1.3元人民币）的法律研究费，折合人民币不超
过170元，相比此前190元的领馆价格（不包括材料费
和服务费）也有一定程度的下降。”该专家表示，虽然
菲律宾接待的中国游客数量仅相当于泰国的1/10，然
而签证、航线一旦放开，中国赴菲游客将会在未来数
年内直线上升，菲律宾有望成为“第二个泰国”。

看好菲律宾旅游市场，旅行社纷纷加码。携程
出境游相关负责人表示，该社也在积极开发新目的
地宿雾、薄荷岛、杜马盖地等线路。目前，携程旅游
平台提供千余种菲律宾团队、自由行产品选择。以
组织赴菲律宾旅游最多的携程国旅为例：除了拥有
超过 200 条的常规热门的长滩岛产品外，11 月份还
增开了上海、成都等多地直飞宿雾的产品。

本报记者 赵琦 通讯员蔡旺

菲律宾将对中国游客开放落地签
携程推出千种旅游产品供选择

一周股说：
总体运行平稳主要股指稳中有涨

近日 A 股上涨，各类股指涨幅相当，其中沪综指收
盘上涨 0.68%，至 3268.43 点。由盘面看，资源类股有所
分化，强势品种仍涨，但方大炭素等继续下跌。权重股
中的银行股表现不错，创业板、次新股涨幅相对平均。

创业板方面，部分老股表现强势，有效地维持住了
人气，使创业板未出现较大回吐。因此，未来创业板在
盘整后仍有望上涨。

这次上涨与以往有两点不同。第一点是成交量放
大，且显著大于前一个平台，量在价先；第二点是监管层
对并购重组的态度显著缓和。对创业板、中小板乃至次
新股来说，并购重组带来的外延式增长原本是一块不容
忽视的题材。既然这一块的潜在能量已被激发，其基本
面自然就发生了颠覆性的变化。

次新股方面，因创业板、中小板没有明显调整，加上
次新股中已出现“四连板（中科信息）”品种，所以次新股
大致上守住了之前三天的涨幅。

上周市场有个比较重要的消息，是联通混改方案出
台。联通混改显然不会是个案，应能起到标杆效应。投
资者对下半年国企改革题材的预期很可能强化，从而构
成相关个股的潜在投资机会。

整体而言，大盘表现不错，反弹当有望向纵深发展，
上证综指有再创新高的潜力。就接下来的操作来说，国
企重组、创业板、中小板等有相对明确的机会，而资源股
需要区别对待。（文中观点仅供参考）

本周（8月21~25日）新股申购

名称

万马科技

东珠景观

光威复材

祥和实业

电工合金

建研院

众源新材

天安新材

申购时间

2017/8/22
2017/8/22
2017/8/23
2017/8/23
2017/8/24
2017/8/24
2017/8/24
2017/8/25

申购代码

300398
732359
300699
732500
300697
732183
732527
732725

发行价格
（元）

6.00(预估)
18.18

11.26(预估)
13.17(预估)
7.63(预估)

13.56(预估)
13.27(预估)
9.64(预估)

网上发行数
量（万股）

1340
2190
3680
1260
1600
880

1244
1458

本报记者刘根深 徐军 赵琦

衢州启动电动自行车保险

“多亏购买了电动自行车保险，补偿了事故的经济
损失！”前些天，在浙江人保财险衢州市分公司理赔部，
市民徐先生说。

6月16日，他骑电动自行车途中不慎与另一辆行驶
中的电动自行车发生相撞，造成2人受伤。经交警认定，
徐先生负事故全部责任。因其 6 月 12 日投保了电动自
行车保险，这起事故的大部分赔偿费用由保险公司承
担。

早在今年 5 月，衢州市正式出台实施浙江省首部关
于电动自行车管理的地方性法规《衢州市市区电动自行
车管理规定》，明确了电动自行车的行车秩序及违法行
驶所对应的法律责任，并启动衢州市电动自行车登记上
牌工作和电动自行车保险承保工作。

截至 7 月底，衢州市人保财险、太平洋产险、国寿财
险已为衢州市 50 余万辆上牌电动自行车办理了承保手
续。 通讯员 张信芳梅琳


