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债 权 转 让 公 告
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浙江乐清农村商业银行股份有限公司
2017年7月27日

7 月 26 日，证监会办公厅副主任李钢、上交所总
经理黄红元、中国证券业协会会长陈共炎等多位权威
人士，就资本市场的一些问题进行了解答。

“简单地把直接融资等同于 IPO，可能是一个误
解。”李钢表示，直接融资包括股权融资和债权融资，
股权融资里面又包括 IPO、再融资等。从数据来看，
去年 IPO融资规模1000多亿元，而再融资和减持是万
亿元量级。谈及金融工作会议中提到的“要把发展直
接融资放在重要位置”，李钢表示，证监会通过规范减
持政策，收紧再融资，为 IPO腾挪了空间，为资本市场
配置资金支持实体经济腾出空间。

黄红元表示，为顺应市场发展需要，监管层对再
融资进行限制，对减持进行了规范，这两者数量是有

所减少的。减持规则完善后，今年 6 月份以来，实际
上每天减持的量与去年同期相比是减少的，减少的量
在 40%~50%之间，而 IPO 融资量还不及这些减少的
量。从总量上看，市场还有一定的空间。“IPO一定会
考虑市场总的发展状况，会是一种常态化的平衡。”

陈共炎表示，把直接融资放在重要位置应具备两
个条件：第一是有一个完备的多层次资本市场体系，
第二是需要进行投行功能的改革。只有把投行功能
发展起来，直接融资才能放在更重要的位置。

“实体经济是资本市场的本，上市公司是资本市
场的基石。要更好地服务于实体经济和创新创业，根
本动力是改革。”深交所副总经理金立扬透露，下一
步，深交所将进一步深化多层次资本市场的改革，特

别是创业板的改革，进一步提升对创新创业的支持。
谈及如何提高上市公司质量问题，黄红元认为，

退市制度是要持续坚持的，任何一家公司只要触及了
退市的条件和标准，就要坚定不移地让它退市；李钢
表示，一个健康的资本市场一定要有优胜劣汰，让好
公司能够利用资本市场得到快速的发展，让差公司、
坏公司无所遁形。

谈及对违法违规行为的打击，李钢表示，证监会
不会放过证券期货市场任何时期、任何领域、任何形
式的违法违规行为，将持续保持高压态势，切实维护
资本市场的健康稳定发展。

朱宝琛

把直接融资等同于IPO是一个误解

7月24～25日，全国证券期货监管系统年中监管
工作座谈会在北京召开。会议强调，下一步将规范和
支持上市公司并购重组。对此，武汉科技大学金融证
券研究所所长董登新表示，并购重组是股市的重要功
能。监管层鼓励并支持健康的并购重组，健康的并购
重组应该是以做大做强主业为目的，包括延伸主业的
上、下游产业链，以及行业整合的并购重组。

数据统计显示，6 月份，证监会并购重组委审核
了 26 家公司的并购重组申请，创下年内单月审核数
量的新高。

申万宏源认为，并购重组 6 月虽数量显著增加，
但审核标准并未放松。目前关于互联网金融、房地产
等特定行业的并购审核并未有明显松动迹象，严厉打
击忽悠式重组的政策导向依然强烈，并购标的资产盈

利能力及持续性、业绩承诺和估值的合理性、上市公
司控制权的稳定性等依然是审核关注的重点。今年
以来并购重组名义否决率为 8.33%，同比增加约
25%，而如果考虑主动撤回的项目，这一比例还将更
高。因此，在经历了 2016 年 6 月以来一系列监管措
施的洗礼后，并购重组的运作将更加规范，也将在国
资改革、化解过剩产能、催化创新动力等方面发挥更
大作用，但短期回暖持续性或有待进一步观察。

近期，证监会主席刘士余在中国证券业协会第六
次会员大会上指出：证券公司不能只盯着承销保荐，
更要在并购重组、盘活存量上做文章，为国企国资改
革、化解过剩产能、“僵尸企业”的市场出清、创新催化
等方面提供更加专业化的服务，加大对产业转型升级
的支持力度。

“下一步将规范和支持上市公司并购重组的工作
任务，有利于改善企业产业结构，提升上市公司的质
量。同时并购重组能够增强企业的生产规模效应和
经营规模效应，让技术协调更加顺畅，专业化水平更
为突出。”深圳浚沣资产管理有限公司分析师陈学其
表示，应充分利用社会上的存量资源，提高人才、技
术、设备等使用效率，实现企业与企业之间的资源优
化配置，从而创造出1+1＞2的经济效益。

“以玩资本、玩股权为目的的并购重组，则必须严
加管制。同时，必须对并购乱象进行整治，比如脱实
向虚的跨界并购、垃圾壳炒作以及虚假重组等。当
然，也要防止过度杠杆化的并购重组，降杠杆，控风
险。”董登新指出。

孙华

规范和支持上市公司并购重组

近日，以“天使投资人，让世界一起创见未来”为
主题的2017世界天使投资人大会在北京落幕。谈起
天使投资，杭州基本粒子投资管理合伙企业（以下简
称基本粒子投资）创始合伙人章击舟这样描述其使
命：“所有伟大的事物都是从一个个渺小的单位起
步，我们希望用科学的方法，从最早的源头就助力发
着微弱星光的初创企业变成像恒星一样闪耀。”

据章击舟介绍，目前基本粒子投资管理着4只基
金，规模超 2 亿元。在过去 4 年的运营中，已经完成
了对凡闻科技、树熊网络、小电科技、尚妆网等近 30
家互联网创新创业公司的投资，其中多家已完成多
轮再融资。

“与一般机构不同的是，基本粒子投资提供的重
点不在资本。”章击舟说，基于早期创业的现状，他们
瞄准了创业者最乏力的3件事——战略规划、资本运
营、公司治理。

“战略规划是初创公司的短板。”章击舟说，创业
者往往清楚自己能做什么，懂产品、懂运营，但不一
定知道市场要什么，更不了解如何将一个模糊的商
业构想放大成一个坚实的产品构架和商业体系。如

果不能将自己的优势与市场需求很好地
结合，就会直接导致产品脱离实际。因
此，章击舟认为，在早期商业项目中，战
略规划发挥的关键作用，在一定程度上
超过了技术和商业模式。

“资本运营是投资机构最重要的环
节。”章击舟表示，尽管基本粒子投资投
的通常是创业公司首轮，但同时也会为
公司的第二轮、第三轮融资考虑。“我们
严格控制基本粒子投资在第一轮投资时
的持股比例，谨守早期投资机构的‘本
分’。”章击舟说，“资本绝对不能对创业
公司‘赶鸭子上架’，要避免项目成为夹
生饭。”

“在初创公司里，‘谁说了算’是一个
十分常见的问题，归根到底在于分级授
权体系的不完善。”章击舟说，基本粒子投资会协助
初创公司在创立之初把商业管理体系搭建完善，明
确决策层、治理层、管理层之间的关系，“这样一来，
哪怕是面对复杂棘手的利益纠葛，也能循着正确的

商业管理道路前进。”在章击舟看来，对初创项目的
投资就像是把自己的孩子从“幼儿园”抚养至“大学
毕业”，既然“养”了，就必须负责到底。

本报记者 王菁

投初创项目要像养孩子一样负责到底

滴滴软银20亿美元联合领投
东南亚最大出行平台

日前，滴滴出行宣布联合领投东南亚按需出行和
移动支付平台 Grab 进行新一轮融资。滴滴出行和软
银集团将以高达 20 亿美元战略投资，支持 Grab 继续
强化在地区互联网经济中的领先地位。此轮融资预
计总额达25亿美元，据称是东南亚地区有史以来最大
规模的单轮融资。

据悉，Grab 运营着东南亚最大的交通网络，是该
地区活跃度最高的移动平台之一，总下载量超过5000
万。公司拥有当地规模最大的车队，超过 110万名司
机在东南亚 7 个国家 65 个城市提供专快车、顺风车、
摩托车、出租车和拼车等服务。Grab 日订单量近 300
万，在第三方出租车打车市场占有 95%的份额，在私
家车打车市场占有 71%的份额。2016 年 12 月，Grab
也推出了无需现金的充值支付方式GrabPay Credits。

滴滴出行方面表示，自 2015 年首次投资 Grab 以
来，滴滴出行已建立一个跨境合作网络，触达北美、东
南亚、南亚、南美共计 1000 多个城市超过 50%的世界
人口。 本报记者 蔡家豪

商业银行网络金融联盟
第四次会议在京举行

商业银行网络金融联盟第四次工作会议日前在北
京举行。中信银行、招商银行、浦发银行、光大银行、华
夏银行、民生银行、广发银行、兴业银行、平安银行、恒
丰银行、浙商银行、渤海银行等12家股份制商业银行
出席此次会议，集体审议并通过了新成员准入方案。

据悉，商业银行网络金融联盟成立于 2016 年，联
盟围绕贯彻落实监管机构账户管理要求制定行动方
案，致力于推进联盟Ⅱ、Ⅲ类账户互联互通合作机制，
建设联盟行联防联控体系，加强联盟与第三方支付机
构定价管理等。通过联盟之间系统互联、账户互认、
资金互通，为客户带来更加安全的账户保障和创新金
融服务，以最低的银行间通道定价策略，将更多优惠
让利于客户。 本报记者 徐军 赵琦

蚂蚁金服宣布推出
“你敢扫，我敢赔”服务

7 月 26 日，蚂蚁金服 CEO 井贤栋在 2017 网络安
全生态峰会上表示，将运用技术驱动、采取生态共建
的方式，共同推动网络安全升级，护航新金融。

井贤栋说，技术将成为安全的核心驱动力，蚂蚁
金服的智能风控大脑，可以 7×24 小时对每一笔交易
进行风险识别，识别速度只需人眨眼时间的 1/10，支
付宝的资损率已长期小于百万分之一，而运用“人脸+
眼纹”等生物识别技术后，用户身份识别率可达到
99.99%。

在井贤栋看来，网络安全需要从“单维治理”转变
为“生态联动”。“未来蚂蚁金服将有更多的安全技术
和能力开放，携手生态各方，创造更安全的数字金融
环境。”井贤栋说。

在会上，井贤栋宣布正式推出“你敢扫，我敢赔”
服务，用户在线下扫码导致被盗的，商家的二维码被
调换、被覆盖造成资损的，都将获得赔付。

本报记者 蔡家豪


