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2017 年佳士得香港春季拍卖已于 5 月 31 日收
槌，经过 6 天 16 场拍卖，总成交额达 24.5 亿港元。
佳士得春拍延续了今年4月苏富比香港春拍和保利
香港的强势行情，表现十分抢眼，诞生了数项不同
品类的世界纪录，春拍期间共有32个国家及地区的
客户参与拍卖，新客户接近买家总人数的 20%，显
现出香港艺术品拍卖市场后继有人。其中，赵无极
的油画作品《29.09.64》以 1.53 亿港元成交，超出最
高估价的3倍，并刷新了他本人作品最高拍卖纪录；
一件备受瞩目的清雍正粉青釉双龙贴花盘口尊以
1.4 亿港元成交（见图），创下中国单色釉瓷器的最
高成交纪录；来自梅云堂的旧藏、张大千泼墨巨作

《云山古寺》也以1.02亿港元的高价成交。
而今年 4 月上旬结束的 2017 年苏富比香港春

拍行情则更为强劲，在 5 天 24 场拍卖中，整体成交
率达到 87%，总成交额高达 31.7 亿港元，较拍前预
估的 24 亿港元高出逾三成，并诞 5 项世界拍卖纪
录，有 13 位艺术家作品拍卖价创出新高，有 8 个专
场斩获了“白手套”。其中一枚重达 59.6 克拉椭圆
形内部无瑕艳彩粉红钻，现命名为“周大福粉红之
星”以 5.53 亿港元成交；一件明宣德青花鱼藻纹十

棱菱口大盌以 2.29 亿港元成交。几乎与苏富比同
时开拍的保利香港五周年庆典春拍也收获颇好，共
呈现了11个专场，斩获了12.45亿港元的总成交额，
其中有3件拍品成交价过亿，21件拍品成交价超千
万元，崔如琢的《秋烟漠漠雨濛濛》以1.42亿港元成
交（见图），曾梵志的《面具系列1996 No.6》以1.05亿
港元成交（见图），一套缅甸天然“帝王绿”翡翠珠配
钻石项链及缅甸天然翡翠手镯，以 1.07 亿港元成
交，成为整场拍卖的“前三甲”。

众所周知，每年率先开拍的香港艺术品行情历
来被看作是拍卖市场的风向标，对内地艺术品市场
走向有一定的引领作用。今年香港艺术品春拍行
情旗开得胜，紧接着内地春拍市场的第二波和第三
波即将开拍，它又将如何表现呢？不少人对今年内
地的春拍行情充满了希望，认为香港春拍强劲的势
头会对内地春拍行情产生巨大影响，今年内地春拍
行情一定会走出低谷，重新火爆。

笔者对此观点不敢苟同，笔者认为，根据目前
的情形，佳绩频出的本轮香港春拍行情其实只是一
个局部的热闹，不会对内地整个艺术品春拍市场产
生质的变化，虽说2017年香港艺术品拍卖第一波迎
来一个漂亮的“开门红”，总成交额和单品成交价均
可喜可贺。但细细一分析，有这么几个方面值得重
视：1.在香港骄人的成绩背后，仍可看出不少传统拍
卖项目成交平稳，显然买家并不盲目，在需求上更
加成熟和理性，一些不适合的拍品被买家放弃，即

便是张大千和齐白石的作品，也并非每件都能拍出
高价，市场信心正在重新构筑过程中。2.本轮香港
春拍，在风光的表象背后，可谓几家欢乐几家愁，有
的当代艺术品过亿港元成交，如保利香港五周年庆
典春拍上曾梵志的《面具系列 1996 No.6》以 1.05 亿
港元天价成交，但有的当代艺术投资者却是认赔割
肉出局的，也有一些知名当代艺术家作品估价仅
200 多万港元也没人应价，甚至部分堪称经典的名
家作品也遭遇流拍。3.纵观国内各大拍卖行，与去
年同期相比，有部分拍卖行的拍品数量有不同程度
地下调，甚至在拍卖场次上也有所减少。往年大拍
从预展到拍完往往会持续一周，而今年春拍却有拍
卖行干脆浓缩到三天完成，可见有的拍卖行对今年
春拍行情依然持谨慎态度。4.今年的拍市总体将呈
现“量减质升”的态势，不少拍卖行都在做“瘦身运
动”，上拍作品的数量将有所减少，但部分拍品的质
量会有所提高，千万元以上估价的拍品会常常见
到，甚至今年部分内地大拍卖行仍会诞生几件亿元
拍品，但总的成交额与去年相比不会有很大的突
破。5.买家的专业水平越来越高，对优质拍品的期
待自然也更高，买家越来越讲究拍品的来源与出
处，名家旧藏的书画精品往往比其他拍品更受欢
迎。同时对拍卖企业专业水平和交易模式的要求
也更挑剔。这不仅需要拍卖公司做好交易服务，更
需要深入挖掘作品背后的故事和文化知识，重新认
识市场定位，将高品质传统项目做精做细，开辟新
环节与场次，为买家提供层次化、差异化选择。只
有做到这样，内地的拍卖行情才有可能出现根本性
的转变。

今年春拍香港艺术品行情强势的光芒掩盖不
了目前中国艺术品市场尚未完全回暖的事实。笔
者认为，几场拍卖的结果无法更改整体市场的格
局，中国艺术市场在没有更广泛的公众关注、更有
效的真金白银投进来之前，说市场能够转暖是不
切实际的。

吴伟忠

香港春拍行情火热屡创纪录
整体市场格局仍未回暖

清雍正粉青釉双龙贴花盘口尊

崔如琢的《秋烟漠漠雨濛濛》（局部）

曾梵志的《面具系列1996 No.6》

很多时候，即使我们很小心地使用银行卡，也
有莫名被盗刷的可能。那么，一旦遭遇盗刷，持卡
人第一时间要做的不是惊慌失措，而是沉着做好
几件事。

以下是个真实案件：丁先生在某银行开设了
一张卡，2016 年 1 月 25 日，在家的丁先生于 18 时 3
分收到该银行短信通知该卡消费 9.8 万元。由于
丁先生听朋友说起过银行卡被盗刷的情况，当即
有所警觉。

随后，丁先生经过翻找，发现自己的银行卡并
没有丢。然而，就在丁先生找银行卡的几分钟内，
他又连续收到 3 条消费短信。“18 时 4 分消费 9.8 万
元”“18 时 5 分消费 9.8 万元”“18 时 6 分消费 9.85 万
元”银行卡就在自己身边，而自己没有消费却收到
消费短信，丁先生知道自己的银行卡出了问题。

在通过电话报警后，丁先生首先即刻拨打了
银行客服办理挂失业务。之后，丁先生做的第二
件事是带着卡，叫上家人直奔附近的 ATM 取款
机。在取款机面前，他故意多次输错密码，让卡被
ATM 取款机吞没。同时又让家人给自己拍照，证
明此系本人操作。最后，丁先生连忙赶到公安分
局经侦大队报案。

通过民警调查，发现该 4 笔消费发生地点为湖
南长沙市某商行。2016 年 2 月，丁先生收到公安

机关的立案受理通知。在这期间，丁先生曾多次
到该银行要求赔偿，然而几次协商均未果。2016
年 3 月 25 日，丁先生向法院提起诉讼。在起诉时，
丁先生提供了 2016 年 1 月 25 日他在某银行支行门
口手持该卡的照片、该卡被吞卡的记录等证据。
丁先生律师诉求，在卡未离身的情况下，该储蓄卡
在长沙市被盗刷消费合计 392500 元，属于伪卡交
易。某银行作为该储蓄卡的开卡银行未尽到安全
保障义务，致使该储蓄卡被他人盗刷，其应赔偿储
户的损失。

最终经审理，法院认为丁先生与某银行之间
的储蓄存款合同关系合法有效，受法律保护。丁
先生提供的证据足以证明该储蓄卡于 2016 年 1 月
25 日消费合计 392500 元是被伪卡盗刷造成的，作
为该储蓄卡的开立银行未尽到安全保障义务，其
应赔偿丁先生的存款损失并支付相应的活期存款
利息。该银行作为发卡行，对伪卡有识别的义务，
本案伪卡盗刷行为的发生，足以证明被告所发行
的储蓄卡及交易系统存在着技术上的缺陷。据
此，该储蓄卡被盗刷 392500 元应由银行承担赔偿
责任。而对银行主张丁先生将该储蓄卡交给他人
保管使用、对本案存款被消费存在过错责任，因提
供的证据不足以证明其主张，故不予采纳。

为此，业内人士建议持卡人，在银行卡被盗刷

的第一时间务必积累好充足的被盗刷证据，比如
即刻拨打银行客服办理挂失业务；带着卡，叫上家
人直奔附近的 ATM 取款机，在取款机面前故意多
次输错密码，让卡被 ATM 取款机吞没，同时让家人
给自己拍照，证明系本人操作；在最短的时间内报
案。

除此之外，在日常用卡的过程中，持卡人应开
通账户金额变动等短信提醒，即便身在境外也应
保持手机畅通。据了解，目前各银行都有盗卡保
护机制，但该机制设有时间限制，盗卡保护时间一
般是挂失前 48 小时，最长不超过 120 小时。也就
是说，如果遭遇盗刷，应在收到消费短信提醒后，
立刻向银行挂失、冻结账户和报案。

与此同时，持卡人在公共场所刷卡消费时，务
必注意遮挡卡号、密码、信用卡有效期及三位验证
码、身份证号等信息，以防犯罪分子用微型摄像机
偷窥。此外，应格外重视签名，毕竟“免密交易”是
一些国家的支付习惯，比如日本、美国和韩国等。
就算是设有密码的信用卡，在这些国家消费也可
能无需输入密码，而是签字确认。故信用卡背面
的签名栏一定要填好。在境外，尤其是发达地区
的收银员会仔细核对签名，哪怕并不认识汉字。
如果发现签名不符，商家有权拒绝交易。

周一海

银行卡遭盗刷后
务必在第一时间积累证据

可转换债券是债券的一种，可以转换为
债券发行公司的股票，通常具有较低的票面
利率。本质上讲，可转换债券是在发行公司
债券的基础上，附加了一份期权，允许购买人
在规定的时间范围内将其购买的债券转换成
指定公司的股票。可转换债券具有股票和债
券的双重属性，对投资者来说是“有本金保证
的股票”。可转换债券对投资者具有强大的
市场吸引力，其有利之处在于:

1.可转换债券使投资者获得最低收益
权。可转换债券与股票最大的不同就是它具
有债券的特性，即便当它失去转换意义后，作
为一种低息债券，它仍然会有固定的利息收
入。这时投资者以债权人的身份，可以获得
固定的本金与利息收益。如果实现转换，则
会获得出售普通股的收入或获得股息收入。
可转换债券对投资者具有“上不封顶，下可保
底”的优点，当股价上涨时，投资者可将债券
转为股票，享受股价上涨带来的盈利；当股价
下跌时，则可不实施转换而享受每年的固定
利息收入，待期满时偿还本金。

2.可转换债券当期收益较普通股红利
高。投资者在持有可转换债券期间，可以取
得定期的利息收入，通常情况下，可转换债券
当期收益较普通股红利高，如果不是这样，可
转换债券将很快被转换成股票。

3.可转换债券比股票有优先偿还的要求
权。可转换债券属于次等信用债券，在清偿
顺序上，与普通公司债券、长期负债（银行贷
款）等具有同等追索权利，但排在一般公司债
券之后，与可转换优先股、优先股和普通股相
比，可得到优先清偿的地位。

赵明明

梁某曾向一家保险公司投保了一份期缴型
分红险和附加住院补偿医疗险。2017 年 2 月 15
日，保险公司向梁某发出了手机短信提醒，称第
二期缴费日已经到期，要求梁某务必在 60 日的宽
限期内前往营业厅续缴保费。就在此后的第四
天，梁某在驾驶电动车时被撞成重伤，共花去 2
万余元医疗费用。可当梁某于 4 月 9 日，要求保
险公司理赔时，却遭到拒绝，理由是梁某受伤期

间已超出保险期，保单已处于失效状态。保险公
司的理由成立吗？

保险公司的理由不能成立，即其仍然必须依
据保险合同向梁某承担理赔责任。

这里涉及到一个宽限期及其效力问题。宽
限期是指在期缴类型即分期支付保险费的保险
合同中，投保人在首次缴付保险费后，没有按时
缴纳下一期保费的，保险公司给予投保人缴付逾
期保费的宽展期限。宽限期的设定，目的在于避
免保险合同非因故意行为导致失效。因为未能
如期缴纳续期保费，大多并非出于投保人的故
意，而是出现了暂时的经济困难、工作繁忙、外
出、生病、遗忘等情形，在这种情况下，如果保险
公司不给予一定的宽限期，必然会导致更多的保
险合同中途停效、终止，从而影响保险业务的稳
定性，出现对双方不利的局面。本案中，保险公
司以手机短信提醒的方式，要求梁某在 60 日内续
缴保费，即属于此列。《保险法》第三十六条规定：

“合同约定分期支付保险费，投保人支付首期保

险费后，除合同另有约定外，投保人自保险人催
告之日起超过三十日未支付当期保险费，或者超
过约定的期限六十日未支付当期保险费的，合同
效力中止，或者由保险人按照合同约定的条件减
少保险金额。被保险人在前款规定期限内发生
保险事故的，保险人应当按照合同约定给付保险
金，但可以扣减欠交的保险费”。其中表明，对于
期缴型保险合同，如果停缴保费，保险合同并不
是自应缴未缴之日起失效，而是在宽限期内合同
仍然有效。只有超过 60 天宽限期，投保人仍未足
额缴纳续期保费，保险合同才会被中止。保险中
止后，只有提出复效，才能重新恢复效力。换句
话说，就是在宽限期内发生了保险事故，保险公
司同样必须承担理赔责任。正因为梁某所受到
的伤害发生在保险公司给予宽限期后的第四天，
甚至在要求理赔时也还没有超出宽限期，也就决
定了保险公司照样担责，但梁某必须按规定续缴
保费。

颜东岳

投保人未在宽限期内续保
保险公司并不能以此免责

可转换债券
有什么投资价值

5 月 31 日，在金华某医院生产的产妇汪
女士收到了人保财险金华市分公司支付的
1000 元理赔款，这标志着中国人保财险金华
市分公司首笔母婴安心意外保险赔款赔付到
位。

5 月 12 日，中国人保财险金华市分公司
接到该产妇报案称其在金华市区某医院生产
过程中有大出血的状况，在接到报案后，人保
财险金华市分公司工作人员第一时间联系产
妇了解实际情况，告知其所需理赔资料和理
赔流程。考虑到院方病案整理的时间在两周
左右，为此，人保财险金华市分公司积极和院
方沟通调取病历，尽量在最短的时间里完成
资料的准备。5 月 31 日，在院方的支持配合
下，人保财险金华市分公司成功支付了该笔
赔款。

据介绍，母婴安心意外保险是针对产科
意外风险特点，结合临床医学具体实践，以孕
产妇医疗风险保障为中心，为分娩过程提供
保障的意外保险产品。自上线以来已为将近
300位准妈妈提供了保障。

章周松 黄建荣

金华人保财险兑付首笔
母婴安心意外保险赔款

众所周知，很多债券型基金设有 A 类、B
类、C类等细分的份额类别，各基金公司对于这
些份额类别均分别设置代码，分别计算和公告
净值、累计净值。实际上，债基“份额分级”，核
心是基于收费方式的差别，基金日常投资运作
仍按照“一只基金”来操作。

目前，A 类收费结构是最常见的一种收费
模式，基金公司除了收取管理费、托管费以外，
还一次性收取申购费和赎回费。B类或C类就
不再单独收申赎费用，而是按固定年费率从基
金资产中扣除相应的销售服务费，与货币市场
基金相同。

同时，不同级别的基金合并运作，由于受
申购赎回的资金量以及每日计提销售服务费
的影响，两种级别的基金实际运作的有效资金
不同，这会导致单位份额的净值回报率存在差
异，但差距不大。从目前来看，收取销售服务
费的B类或C类的债基长期收益略低于A类基
金，但考虑A类还需要扣除相关的申购和赎回
费，抵消了一部分净值回报率，其实际回报率
不一定超过 B 类或 C 类，如果选择 A 类的收费
模式，至少需要持有两年，其实际回报率才会
高于买B类份额。

所以，对于资金量较小且投资期限小于两
年的投资者，B类收费模式无疑是更好的选择，
可以避免进出成本，提高投资回报率；对于资
金量大、持有时间较长的投资者，采取 A 类收
费模式更适合。

此外，挑选债券型基金还要细选费率。以
某基金为例，投资者购买B类份额持有时间超
过 60 天后，赎回费即为 0，进出免费，成本低
廉；若持有时间小于30天，则仅仅收取0.3% 的
赎回费。市场上同类型强债基金，费率设置各
有差异，有持有期小于 30 天收取 0.5%赎回费
的，也有持有期超过 90 天后才可免去赎回费
的。

江银

债券型基金
哪种收费方法更合算


