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理财夜市很火爆

众所周知，银行的营业时间大多始于早
上 9 时左右，这与一般人的上班时间十分接
近。有银行工作人员介绍说，很多客户尤其
是白领，因为白天上班不方便上网或者不方
便使用网银，只能与自己心仪的理财产品擦
肩而过。

目前，笔者了解到，多家银行推出了夜间
理财产品，有效地延伸了银行服务时间，提升
了理财产品的人性化服务，满足了上班族的
上网购物习惯。2011 年 7 月，招商银行率先
推出“理财夜市”。截至目前，已有多家银行
加入此行列，包括中行、农行、工行、建行等国
有银行，以及浦发、招商、中信、华夏、平安、兴
业等股份制银行。业内人士认为，理财夜市
的出现，不仅降低了银行的人工成本，宣传了
银行网银，也使客户减少了往返网点排队等
候的麻烦。

收益颇具吸引力

笔者发现，一般理财夜市在产品收益率
方面要比同期柜台售卖产品略高，这对客户
而言，无疑是极大的吸引力。

理财夜市与白天柜台出售的理财产品有
不少共同之处，如起购金额大多为5万元、风
险较低、期限较短等。理财夜市更具优势的

地方在于，收益率要比日间理财产品普遍高
出0.1%～0.2%，且省去了在柜台填单、等待、
办理的时间。某城商行理财经理向笔者介
绍，从银行的角度来看，理财夜市节约了人工
成本，同时提高了电子银行的普及度和使用
率；从投资者的角度来看，节省了时间成本且
简化了操作步骤。

以光大银行理财夜市2016年32期为例，
其投资门槛金额为5万元，从3月24日开始发
售，到3月30日终止发售，起息日也为3月30
日，其预期年化收益率为4.28%；兴业银行“天
天万利宝”2016年第12期G款（夜市版）的预
期年化收益率为4.2%；中信银行也推出了夜
间专属稳健宝，发售截止日期为 4 月 4 日，预
期年化收益率为4.25%。

风险与收益并存

夜市理财产品由于便捷性和收益率更
高，一般在推出后会热卖甚至遭遇“秒杀”，一
些投资者便总结出了抢购技巧。不过，理财
师提醒大家，与其他金融产品一样，夜市理财
同样有风险。

据了解，不少投资者表示，理财夜市推出
的产品太过抢手，很难买到。理财夜市推出
的产品屡遭抢购，一方面因为大部分产品风
险较小，受到广大工薪阶层的青睐；另一方面
是因为多是5万元、10万元起售的产品，门槛

比较低。“目前银行夜间发售的理财产品大多
收益率在4%左右，遭到抢购也在意料之中。”
业内人士同时提醒，在投资银行夜间理财产
品获得较高收益的同时万万不可忽视了产品
的风险。

产品购买有技巧

首先，投资者最好保持对银行产品信息
的密切关注，提前挑选好产品。各家银行一
般会在官网的明显位置公示即将发售的理财
产品信息，可以随时浏览查询。也可以联系
银行的理财经理，协助搜集产品信息，并及时
通知。

其次，要把握好理财产品发售的“黄金时
间”，提前准备好资金；尽量熟悉银行提供的
各种购买渠道，并选择适合自己的渠道。可
以通过网上银行、手机银行等多种电子渠道
购买夜市产品，尤其是目前日益普及的手机
银行，只要一机在手，就可以随时随地购买理
财产品，从而最大限度地摆脱空间与环境的
限制。

在购买渠道上，各银行的规定也各不相
同，有的限制仅可以通过手机银行购买，有的
也支持网上银行购买。虽然银行之间的竞争
和差异化经营，可以给投资者更多的选择空
间，投资者更要弄清楚每家银行的相同点和
不同点，以便取得更大的收益。 周一海

十年前，由陈凯歌导演，黎明、章子怡、孙红雷、陈
红等明星主演的大片《梅兰芳》曾在国内外电影界引
起很大的轰动。梅兰芳这位中国已故的京剧艺术大
师，在生前绝对不会想到，以他的生平和艺术生涯为
题材的影视剧多年来风靡全国，长盛不衰。除了影视
剧外，梅兰芳题材的其他物品，如各种邮币卡等，在梅
兰芳去世后的几十年里，也成为各地收藏家竞相追捧
的珍品。

梅兰芳题材的邮币卡品种，早期的有《梅兰芳舞
台艺术》无齿邮票和小型张，自问世50多年来，一步一
个脚印向上攀升，从1962年发行之初的1.52元和3元
钱，一直上升到目前的4.8万元和18万元的高价，成为
新中国邮品里为数不多的珍邮之一。梅兰芳名作《贵
妃醉酒》1/2 盎司彩色金币的表现也非常令人叹服，
1999年秋季一面世就被市场所看好，该币从2700元的
价位开始上涨，一路上大涨小回，成交价迭创新高。
至 2016 年春季，该币的最新价已高达 8 万元，在 10 多
年的时间里，竟上升了数十倍之多，为投资该币的人
带来了十分可观的收益。还有电话通用磁卡《梅兰芳
诞辰100周年》，在1994年12月发行之初，根本没人关
注，其中有不少在人们打电话中损耗了，但谁也没有
想到，在1997年春夏之交的邮市高潮里，这套面值380
元的电话磁卡竟奇迹般地创出了1万元的天价。由此
可见梅兰芳题材的藏品受市场热切关注的程度。

梅兰芳题材的邮品确实是个好藏品，但目前还有
一套极具升值潜力的梅兰芳题材邮品尚未引起人们
充分的重视。1994 年 10 月 22 日，在梅兰芳百年诞辰
之际，我国邮电部发行了 TP2《梅兰芳京剧艺术》特种
邮资明信片，一套共4枚，面值为4.9元，图案选自梅兰
芳京剧艺术的代表作《太真外传》、《生死恨》、《贵妃醉
酒》和《断桥》，梅兰芳塑造的 4 个不同女性的艺术形
象，个个栩栩如生，给人一种美的享受。这套发行量
仅 153 万的艺术佳作，不仅画面精美，而且题材好，是
该系列题材邮资片的第一套，它的后续有《周信芳京
剧艺术》，倘若以后继续发行京剧艺术邮资片，将更加
奠定 TP2《梅兰芳》龙头老大的地位，作为一种特殊的
小型张，邮资片更易保存，发行量不到一般编年小型
张的十分之一，因而升值潜力更大。 TP2《梅兰芳》曾
在邮市行情高潮时创下过 500 元价格，目前其市场价
已大幅回落，在170~190元之间徘徊，作为一种梅兰芳
题材的邮品，该价位还是值得广大爱好者进行收藏
的。

总之，梅兰芳作为中国首屈一指的艺术大师，无
论是生前还是生后，粉丝众多，追捧者如云。而梅兰
芳题材的各种邮币卡品种问世几十年来也表现奇佳，
从没让持有它的收藏爱好者失望过。

吴伟忠

如今，越来越多的保险产品带有
理财属性，有的收益还颇高。银保类
产品也占据了银行的一席之位，经常
出现在大家的视野中。“那么保险理财
和其他理财方式，尤其是银行理财产
品相比有什么区别呢？”许多投资者感
觉雾里看花，无从选择。来看看理财
专家们怎么说吧。

保险产品“保护”作用明显。“保
险的第一大作用就是保障。”某寿险
业内人士表示，只要手中有闲钱，买
了正确的保险，人们的生活就有了保
障。从保障的角度看，优先购买的应
该是重疾险、意外险等具有保障功能
的险种。

“保险的第二大功能是保证利
率，锁住长期的投资回报率。”该业内
人士介绍说，当前经济形势下，挑选
有一定收益、期限较长的保险理财产

品，可以避免现金财富陷入低利率危
机。

另外，“保险合同上明确规定了保
单收益人的人选及受益份额。它具有
法律的执行效力，可以将其视为免税
的遗产，按照其意愿予以规划及分
配。”某银行理财经理认为，在一些特
殊情况下，保险的“保护”作用将更加
明显。

你购买的究竟是银保产品还是银
行理财产品？理财专家建议投资者分
清银行理财产品和银保理财产品的区
别，防止雾里看花，才能挑选到最适合
自己的产品。

首先，期限、起点不同。一般银行
理财产品的期限比较短，少则几天，多
则一两年；而银保理财产品的期限较
长，少则三年，多则几十年。同时，银行
理财产品起点较高，一般为5万元；银保

理财产品起点较
低，几千元或一两
万 元 即 可 购 买 。
投资者一旦遇到
期限较长、起点低
于 5 万元的产品，
就很有可能是保
险产品。

其次，缴费期
限不同。所有银
行理财产品都是一次交清；而银保理
财产品有的需要一次性交清，有的则
可分期缴费。

第三，购买年龄不同。所有银行
理财产品均没有投资人的年龄限制；
而银保理财产品有投保人年龄的限
制，一般不超过60周岁。

第四，收益构成不同。银保理财
产品一般分为固定收益加上分红收

益，凡是提到分红类的理财产品，多是
银保类产品。

最后，销售主体不同。银行理财
产品的销售合同上，是以银行作为销
售主体的，所盖公章是银行的；而在银
保理财产品的销售合同上，出现的都
是保险公司的名称，所盖的公章也是
保险公司的。

金色

随着近期股市的回暖，挂钩股票理
财产品又在市场出现。据悉，日前，平
安银行发行“平安财富”结构类（挂钩股
票）2016 年 129 期人民币 92 天产品，最
高预期收益率达 8.5%，它的投资标的
是沪深300股票指数。

不得不说，对比目前银行理财产品
4%左右的收益，互联网宝宝平均 2.7%
收益，而一年定存基准利率仅为1.5%，
挂钩股票的理财产品8.5%的投资收益
在目前来说确实是比较理想的回报
了。但需要提醒的是，该产品的收益取
决于沪深300股票指数的未来走势，而
最高收益的实现是有条件的。据分析，
该产品设置有两个障碍价格。最好情

形：若挂钩标的在产品最终观察期日的
收盘价格小于等于障碍价格 1 且大于
等于障碍价格 2，且最终价格刚好等于
障碍价格 1 或者障碍价格 2，则产品到
期后，投资者可获得 8.5%的年收益率;
最差情形：若挂钩标的在产品最终观察
期日的收盘价格大于障碍价格 1 或小
于障碍价格 2，则产品到期后，投资者
可获得1.5%的年收益率。

从以上规则不难发现，该产品最高
收益的实现难度比较大，设置的条条框
框太多，而股市变幻莫测，最终价格很难
预测准确，因此满足达到最高收益的条
件实在难上加难。而一旦不能满足这些
条件，则只能获得最低的收益。因此，这

类产品远不如其宣传的那么高大上，所
谓的高收益只是银行宣传的“幌子”。

此外，股票是高风险高收益的投资
工具，因此挂钩股票的理财产品的风险
还是颇高的。这是因为，股市的走势受
多方面的因素影响，比如宏观经济走
势、政策面、上市公司业绩、资金走向
等。而中国股市由于成立时间不久，发
展并不完善，意料之外的震荡和波动时
有发生，这进一步加剧了股市的风险。
而挂钩股票型理财产品的收益完全取
决于挂钩市场的走势，所以不确定性较
高。而一旦市场出现较大幅度的下跌，
产品还可能出现亏损，例如东亚银行曾
发售的一款境外代客理财产品，挂钩香

港4只H股，5年亏损达60%，高风险不
容小觑。

投资者应该充分认识和高度警惕
挂钩股票理财产品的风险，切忌片面追
求高收益。其实，标榜收益率达 7%、
8%以上，甚至高于10%的理财产品，多
数不靠谱，投资者不能被理财经理的花
言巧语所忽悠，要有自己的独立判断。
此外，投资者应根据自己实际的资金情
况和风险承受能力选择适合自己的投
资产品，股票型理财产品风险较大，适
合风险承受力较强的投资者，风险承受
能力较差的投资者不适合投资该产品，
这一点广大投资者需要有清醒的认
识。 林月师

当我们成功申请到一张信用卡后，最关心的就是
额度的多少了，甚至有持卡人会为了保持额度而刻意
增加刷卡消费的次数，因为在他们看来信用卡刷太少
会被降额。这种说法属实吗？为了了解详细情况，笔
者咨询了多家银行信用卡部的工作人员，得到的答复
基本一致：刷卡次数的多少与信用额度的升降，没有
直接关系。

“不管客户每月刷多少笔，用掉多少额度，只要按
时还款，正常用卡，我们一般不会降低客户的额度。”
工商银行信用卡中心的客服表示，银行信用卡的透支
额度大小，主要是由银行对持卡人收入状况、信用记
录、持有他行卡的数量和额度等一系列指标进行综合
评估确定的，使用良好的信用卡一般会被调升额度，
但是刷卡次数少也不会被直接降额。

不过，刷卡次数可能会影响持卡人的年费。一些
额度较高的信用卡，如 VIP 卡、白金卡等，银行会收取
一定的年费，如果一张卡消费次数或者额度达不到规
定的要求，银行可能就要对持卡人收取年费。

其实造成信用卡降额甚至封卡的最大原因就是
非法套现、刷封顶机套现，或者被银行机构侦测到进
行非法刷卡交易。信用卡到手提额不易，申请了不
用，确实是比较浪费的，哪怕付水电煤费用也好。

范水

银行争推投资理财新概念
理财夜市火爆收益颇具吸引力
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怎么区别银行理财产品和银保产品怎么区别银行理财产品和银保产品

看似高收益，挂钩股票理财产品又出现
请注意，这类产品远不如其宣传的那么高大上

方案1：新车+新司机+经济车
你的驾驶技能较生疏，车辆本身价值中低档，可

选择较高的第三者责任险，还有车上人员责任险等较
为全面的保障。

方案2：旧车+新司机+经济车
你的驾驶技能较生疏，车辆磨损费用中等，基于

老车的使用，推荐自燃险和玻璃单独破碎险的保障，
也可根据情况适当添加盗抢险和车身划痕险。

方案3：新车+新司机+中高档车
你的驾驶技能较生疏，需要选择较高的第三者责

任险。由于车辆喷漆维修费较高还可搭配车身划痕
损失险、盗抢险、玻璃单独破碎险等。

方案4：旧车+新司机+中高档车
你的驾驶技能较生疏，对车辆磨损费用较高，虽

为旧车，但仍需要选择机动车损失保险、第三者责任
险、自然险、盗抢险、车上人员责任险、玻璃单独破碎
险等较全面的保障。

方案5：新车+老司机+经济车
你的驾驶技能娴熟，车辆本身价值中低档，推荐

较低额度的第三者责任保险和较低额度的车上人员
责任险，也可根据情况适当添加盗抢险和车身划痕
险。

方案6：新车+老司机+中高档车
你的驾驶技能娴熟但车辆喷漆维修费较高，推荐

较低额度的第三者责任险和车身划痕损失险，新车还
可搭配盗抢险和玻璃单独破碎险。

方案7：旧车+老司机+经济车
你的驾驶技能娴熟，推荐较低额度的第三者责任

险，由于投保的车辆为经济型旧车，自燃险需要考虑
在内，同时还可搭配玻璃单独破碎险和不计免赔率特
约条款。

浩平

普通投资者如何投资公司债普通投资者如何投资公司债

现在有大量资金转向

收益稳健的债券型投资品

种。那么，普通投资者如

何投资公司债券?债券的

交易与股票有哪些不同?

如何防范公司债券的投资

风险?

两种参与途径

目前个人投资者参与公司债投资主要分为直
接投资和间接投资两类。个人投资公司债，首先要
在证券营业网点开设证券账户，等公司债发行时，
像买卖股票那样买卖公司债，只是交易最低限额是
1000元。直接投资有两种方式：一是参与公司债一
级市场申购，二是参与二级市场投资。间接投资就
是投资者买入银行、券商、基金等机构的相关理财
产品，然后通过这些机构参与公司债的网下申购，
或者在二级市场买卖来实现个人收益。

需要提醒的是，从目前的情况来看，公司债券
是一个更加适合机构投资者长期投资策略的品种，
不适合个人投资者做短线投机炒作。

T+0交易制度

公司债的交易方式与股票不同。据介绍，机构
投资者可以在上证所竞价交易系统和固定收益证
券综合电子平台同时进行交易，个人投资者则只能
在竞价交易系统中进行公司债买卖。

每个交易日 9∶15～9∶25 为竞价系统开盘集合
竞价时间，9∶30～11∶30、13∶00～15∶00为连续竞价
时间;固定收益平台的交易时段为 9∶30～11∶30、13
∶00～14∶00。公司债现券当日买入当日卖出，即实
行T+0交易。

另外，与股票不同的是，公司债券有固定的派
息、兑付日期。

关注几类风险

专家认为，公司债券投资存在的风险大致有如下几种：
1.利率风险。当利率提高时，债券的价格就降低，此时便

存在风险。债券剩余期限越长，利率风险越大。
2.流动性风险。流动性差的债券使投资者在短期内无法

以合理的价格卖掉债券，从而遭受损失或丧失新的投资机
会。

3.信用风险。指发行债券的公司不能按时支付债券利息
或偿还本金，而给债券投资者带来损失。

4.回收性风险。有回收性条款的债券，当市场利率下降
时，此前发行的有回收性条款的高息债券就有被强制收回的
可能。

5.通胀风险。通胀期间，实际利率应该是票面利率扣除
通货膨胀率。若债券利率为10%，通货膨胀率为8%，则实际
的收益率只有2%。

多种方式规避风险

针对上述不同的风险，主要防范措施有：针对利率、再投
资风险和通货膨胀风险，可采用分散投资的方法，购买不同
期限的债券和不同的证券品种;针对流动性风险，投资者应尽
量选择交易活跃的债券。而且，在投资债券之前应准备一定
的现金以备不时之需，毕竟债券的中途转让不会给持有人带
来好的回报;防范信用风险、回购风险，则要求我们选择债券
时一定要对公司进行调查，通过对其报表进行分析，了解其
盈利能力和偿债能力、经营状况和公司以往债券的支付情
况，尽量避免投资经营状况不佳或信誉不好的公司债券。

邱凯

梅兰芳题材邮币卡
表现出色

刷信用卡用卡次数太少
会否被降额

根据实际情况
定制自己的车险


